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１.平成２０年３月期第３四半期の連結業績（平成１９年４月１日～平成１９年１２月３1日）

(１)連結経営成績 （％表示は対前年同四半期増減率）

　　　　　　 百万円　％ 　　　　　　 百万円　％ 　　　　　　 百万円　％ 　　　　　　 百万円　％

 20年3月期第3四半期  　３０，９２８ △3.6 　   　　４７２   59.1 　   　　５１９ 　56.7 　　   △　５９     －

 19年3月期第3四半期  　３２，０７０ △3.8 　   　　２９６ △52.2 　   　　３３１ △48.2 　   　　　４６ △76.4 

　　19年3月期 　 ４３，０２４      　　９５８      １，０００          ５１５

  １株当たり四半期    潜在株式調整後

 (当期)純利益    1株当たり四半期
    (当期)純利益 　

    円        銭     円        銭

 20年3月期第3四半期 △ ２　　　 ９５   ―        ―

 19年3月期第3四半期 　 ２　　　 ３１   ―        ―

　　19年3月期  ２５       ７２   ―        ―

(２)連結財政状態

　　　　　　 百万円   　　　　　 百万円 　％ 　　円　　銭

 20年3月期第3四半期  　２３，５５０ 　   ９，８５０   　  　４９１　　４３

 19年3月期第3四半期  　２３，８９４ 　   ９，６８４   　４８２　　９６

　　19年3月期 　 ２３，６４１    １０，１０６        　５０４　　００

(３)連結キャッシュ・フローの状況

百万円 百万円 百万円 百万円

 20年3月期第3四半期 　１，６７５  　△ ４０３  　△ ６４１  　３，４２７

 19年3月期第3四半期 　１，０１１  　△　 ７９  　△ ４０２  　３，４９０

　　19年3月期 　　　５９５  　△ ２２５  　△ ５３４  　２，７９７

２．平成２０年３月期の連結業績予想（平成１９年４月１日～平成２０年３月３１日）【参考】

　　（％表示は対前期増減率）

１株当たり

当期純利益

百万円　 ％ 百万円　 ％ 百万円　 ％ 百万円　 ％ 　　　円　　銭

△　２　４９

　　業績予想につきましては、現時点においては、平成１９年１１月１５日に公表しました連結業績予想に変更は

　ありません。

売 上 高 営 業 利 益 経 常 利 益
   四 半 期 (当期)

　   純　 利　　益

総　資　産 純　資　産 自己資本比率 １株当たり純資産

４１．８

４０．５

４２．７

営 業 活 動 に よ る 投 資 活 動 に よ る 財 務 活 動 に よ る 　現金及び現金同等物
キャッシュ・フロー キャッシュ・フロー キャッシュ・フロー   期    末   残 　高

売　上　高 営 業 利 益 経 常 利 益 当期純利益

通　　期  ４２,７００ △ 0.8    　  ６７０　 △ 30.1    　  ７１０　 △ 29.0 　   △　５０ 　　　－

－１－
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３．その他

（１）期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）　　: 無

（２）会計処理の方法における簡便な方法の採用の有無 ： 有

（３）最近連結会計年度からの会計処理の方法の変更の有無 ： 有

（注）詳細は、３ページ【定性的情報・財務諸表等】４．その他をご覧ください。

　　＊業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

　　 上記の予想は、本資料の発表日現在において入手可能な情報に基づき作成したものであります。実際の業

　　 績は、今後様々な要因によって予想数値と異なる結果となる可能性があります。

－２－
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【定性的情報・財務諸表等】

１．連結経営成績に関する定性的情報
　　当第３四半期におけるわが国経済は、原油・原材料価格の高騰による企業収益の圧迫が懸念されるな
　か、米国のサブプライムローン問題に端を発した世界的な金融不安等もあり、景気の減速感が高まって
　おります。
　　当スポーツ用品業界におきましては、少子化の影響等による個人消費の低迷が続き、競争は益々激化
　しております。
　　このような状況の中で当社グループは、「革新」をスローガンに①自社品の拡充、②外商・スクール、
　アスレマーケットへの対応強化、③ライフスタイルマーケットへの対応強化、④ボディケアマーケット
　への対応強化、⑤コスト競争力の強化を課題に取り組み、業績向上に努めました。
　　事業部門別においては、ウィンター関連の苦戦があったものの、アパレル、フットウェアは、ユーザ
　ーに対するライフスタイル提案が受け、又登山関連の商品の動きが良かったことにより堅調に推移しま
　したが、卸部門、製造部門、その他部門は、流通構造の変化、競争激化、天候不順の影響等により低調
　に推移いたしました。
　　この結果、当第３四半期の売上高は３０,９２８百万円（前年同期比3.6％減）、営業利益は４７２百
　万円（同59.1％増）、経常利益は５１９百万円（同56.7％増）、四半期純損失は、特別損失として役員
　退職慰労引当金過年度分相当額３３０百万円を計上したことにより、５９百万円となりました。

２．連結財政状態に関する定性的情報
　　当第３四半期末の資産合計は、前連結会計年度末に比べ９０百万円減少し、２３,５５０百万円とな
　りました。この主な要因は、現金及び預金の増加６３０百万円、受取手形及び売掛金の減少１,６０８
　百万円、棚卸資産の増加１,１３８百万円、有形固定資産の減少５０百万円、投資その他の資産の減少
　１８６百万円等であります。
　　負債合計は、前連結会計年度末に比べ１６５百万円増加し、１３,６９９百万円となりました。この
　主な要因は、短期借入金の減少等により流動負債が６３百万円減少し、役員退職慰労引当金の増加等に
　より固定負債が２２８百万円増加したことによるものであります。
　　純資産合計は、四半期純損失の計上により９,８５０百万円となり、自己資本比率は４１.８％となり
　ました。
　　キャッシュ・フローにつきましては、営業活動の結果得られた資金は、１,６７５百万円となりました。
　収入の主な内訳は、売上債権の減少１,６０８百万円、仕入債務の増加１,３１５百万円であり、支出の
　主な内訳は、棚卸資産の増加１,１３８百万円等であります。
　　投資活動の結果使用した資金は、４０３百万円となりました。これは主に、有形固定資産の取得によ
　る支出４３８百万円等によるものであります。
　　財務活動の結果使用した資金は、６４１百万円となりました。これは主に、長期借入金の返済による
　支出５９９百万円等によるものであります。

３．連結業績予想に関する定性的情報
　　第４四半期(平成２０年１月１日～平成２０年３月３１日)については、原油価格の高止まりや米国サ
　ブプライムローン問題による世界経済の減速感の影響を受け、事業環境は益々厳しい状況になるものと
　思われますが、通期の連結業績予想については、第３四半期まで概ね計画通りに推移していることから、
　現時点においては、平成１９年１１月１５日の中間決算発表時に公表した予想に変更はありません。

４．その他
（１）期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）
　　　該当事項はありません。
（２）会計処理の方法における簡便な方法の採用
　　①棚卸資産については、実地棚卸は行わず、帳簿棚卸残高によっております。
　　②引当金の計上基準、その他影響額が僅少なものについては、一部簡便的な方法を採用しております。　　
（３）最近連結会計年度からの会計処理の方法の変更
　（有形固定資産の減価償却方法の変更）
　　　平成１９年度法人税法の改正に伴い、平成１９年４月１日以降に取得した有形固定資産については、
　　改正後の法人税法に基づく減価償却の方法に変更しております。また、平成１９年３月３１日以前に
　　取得した有形固定資産のうち、償却可能限度額まで償却が終了しているものについては、その残存簿
　　価を５年間で均等償却しております。この変更に伴う影響額は軽微であります。
　（役員退職慰労引当金）
　　　従来、役員退職慰労金は支出時の費用として処理しておりましたが、改正後の「租税特別措置法上
　　の準備金及び特別法上の引当金又は準備金並びに役員退職慰労引当金等に関する監査上の取扱い」（
　　日本公認会計士協会　監査・保証実務委員会報告第４２号）を適用し、内規に基づく期末要支給額を
　　役員退職慰労引当金として計上する方法に変更いたしました。
　　　この変更により、当第３四半期連結会計期間発生額２２百万円は販売費及び一般管理費に、過年度
　　対応額３３０百万円は特別損失に計上しております。この結果、従来と同一の方法に比べ、営業利益
　　及び経常利益はそれぞれ２２百万円減少し、税金等調整前四半期純利益は３５２百万円減少しており
　　ます。

－３－
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５.（要約）四半期連結財務諸表
（１）（要約）四半期連結貸借対照表

          （単位：百万円未満切り捨て）

　（平成19年3月期

構成比 構成比 増減率 構成比

　　　　百万円 ％ 　　　 百万円 ％ 　百万円 ％ 　　　　百万円 ％

（資 産 の 部）

Ⅰ 流   動   資   産

現 金 及 び 預 金 3,490 3,427 △ 62 2,797

受 取 手 形 及 び 売 掛 金 9,933 9,251 △ 681 10,859

棚 卸 資 産 3,306 3,739 432 2,600

繰 延 税 金 資 産 223 187 △ 36 254

そ の 他 186 205 18 151

貸 倒 引 当 金 △　　19 △　　16 3 　 △    19

　流 動 資 産 合 計 17,120 　 71.6 16,794 　 71.3 △ 326  △ 1.9 16,643 　 70.4

Ⅱ 固   定   資   産

有 形 固 定 資 産 4,243    17.8 4,475    19.0 232     5.5 4,526    19.2

無 形 固 定 資 産 33     0.1 33     0.1 △ 0  △ 0.2 33     0.1

投 資 そ の 他 の 資 産 2,475    10.4 2,232     9.5 △ 243  △ 9.8 2,418    10.2

 固 定 資 産 合 計 6,753    28.3 6,741    28.6 △ 11  △ 0.2 6,978    29.5

Ⅲ 繰   延   資   産

開 業 費 20 14 △ 6 18

 繰 延 資 産 合 計 20     0.1 14     0.1 △ 6  △30.8 18     0.1

 資   産   合   計 23,894   100.0 23,550   100.0 △ 343  △ 1.4 23,641   100.0

（負 債 の 部）

Ⅰ 流   動   負   債

支 払 手 形 及 び 買 掛 金 10,065 10,119 54 8,804

短 期 借 入 金 1,200 670 △ 529 1,136

未 払 法 人 税 等 20 53 33 204

未 払 消 費 税 等 35 16 △ 18 52

そ の 他 845 662 △ 182 1,388

　流 動 負 債 合 計 12,166    50.9 11,523 　 48.9 △ 643  △ 5.3 11,586    49.0

Ⅱ 固   定   負   債

長 期 借 入 金 756 654 △ 562 688

繰 延 税 金 負 債 235 194 418 205

退 職 給 付 引 当 金 387 290 △ 96 385

役 員 退 職 慰 労 引 当 金 － 352 352 　　     ―

そ の 他 663 684 20 669

　固 定 負 債 合 計 2,043   　8.6 2,176     9.3 133   　6.5 1,948     8.3

 負   債   合   計 14,209 　 59.5 13,699 　 58.2 △ 509  △ 3.6 13,534    57.3

（純 資 産 の 部）

Ⅰ 株　主　資　本

資 本 金 1,005     4.2 1,005     4.3 　　 ― 1,005     4.3

資 本 剰 余 金 2,968    12.4 2,968    12.6 　　 ― 2,968    12.6

利 益 剰 余 金 5,181    21.7 5,451    23.1 269 5,650    23.9

自 己 株 式 　　 △ 　11 △  0.0 　　△　 13 △  0.1 △ 2 　　 △　 11 △  0.1

  株 主 資 本 合 計 9,144    38.3 9,412    39.9 267 　　2.9 9,613    40.7

Ⅱ 評価・換算差額等

そ の 他 有 価 証 券
評 価 差 額 金

繰 延 ヘ ッ ジ 損 益 1     0.0 0     0.0 △ 0 0     0.0

  評価・換算差額等合計 540     2.2 438     1.9 △ 102  △18.9 492     2.0

9,684    40.5 9,850    41.8 165     1.7 10,106    42.7

 負債・純資産合計 23,894   100.0 23,550   100.0 △ 343  △ 1.4 23,641   100.0

　科　　　　目
     第3四半期末） 　（平成19年3月期末）

増  減

前年同四半期末 当四半期末

(平成20年3月期
      第3四半期末）

（参考）前期末

金   額 金   額

101 492

金   額 金   額

    2.0

 純 資 産 合 計

539     2.2 437     1.9 △

－４－
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（２）（要約）四半期連結損益計算書

      （単位：百万円未満切り捨て）

　　（平成19年3月期 　　（平成20年3月期

増減率

　　　　  百万円 　　　％ 　　　　 百万円 　　　％ 　  百万円 　　　％ 　　　　 百万円 　　　％

Ⅰ 売    上    高 32,070 100.0 30,928 100.0 △ 1,141  △ 3.6 43,024 100.0

Ⅱ 売  上  原  価 25,362 79.1 24,141 78.1 △ 1,220  △ 4.8 33,649 78.2

売 上 総 利 益 6,708 20.9 6,786 21.9 78 　  1.2 9,375 21.8

Ⅲ 販売費及び一般管理費 6,411 20.0 6,314 20.4 △ 97  △ 1.5 8,416 19.6

営 業 利 益 296 0.9 472 1.5 175 　 59.1 958 2.2

Ⅳ 営 業 外 収 益 84 0.3 97 0.3 12 　 14.9 112 0.3

Ⅴ 営 業 外 費 用 49 0.2 50 0.1 0 　  0.3 69 0.2

経 常 利 益 331 1.0 519 1.7 188 　 56.7 1,000 2.3

Ⅵ 特  別  利  益 9 0.0 90 0.2 80 　859.3 12 0.0

貸倒引当金戻入額 9 7 △ 2 12

適格退職年金制度終了益 － 83 83 －

Ⅶ 特  別  損  失 37 0.1 352 1.1 315 　841.8 95 0.2

固 定 資 産 売 却 損 3 － △ 3 3

固 定 資 産 除 却 損 0 0 0 52

投資有価証券評価損 0 10 9 5

役 員 退 職 慰 労 金 33 11 △ 21 33

過年度役員退職慰労
引 当 金 繰 入 額

－ 330 330 －

税金等調整前四半期
（ 当 期 ） 純 利 益

法人税、住民税及び事業税 170 0.5 213 0.7 43 344 0.8

法 人 税 等 調 整 額 87 0.3 102 0.3 15 57 0.1

四半期（当期）純利益
又 は 純 損 失 （ △ ）

金   額 百分比金   額 金   額百分比 百分比 金   額

(平成19年3月期)

前年同四半期 当四半期
(参考）前期

増  減

0.9 257 0.8

　科　　　　目
      第3四半期）       第3四半期）

917 2.1△ 46303  △15.2

46 0.1  △　　59 △ 515 1.20.2 △ 105 　　 －

－５－
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（３）（要約）四半期連結キャッシュ・フロー計算書

（単位：百万円未満切り捨て）

              期         別

   科        目 （平成19年3月期）

Ⅰ 営業活動によるキャッシュ・フロー

　税金等調整前四半期（当期）純利益
　減   価    償    却     費
　退 職 給 付 引 当 金の減少額 △ △ △
　役員退職慰労引当金の増加額   　　　―   　　　―
　受 取 利 息 及び受取配当金 △ △ △
　支      払      利      息
　売  上  債  権 の 減 少 額
　棚卸資産の増加額（△）・減少額 △ △
　仕入債務の増加額・減少額（△） △ △
　未払消費税等の増加額・減少額（△） △ △
　役  員  賞  与 の 支 払 額 △   　　　― △
　そ          の          他 △ △
       小        計
　利 息 及 び 配当金の受取額
　利    息   の   支  払  額 △ △ △
　法  人  税  等 の 支 払 額 △ △ △

   営業活動によるキャッシュ・フロー

Ⅱ 投資活動によるキャッシュ・フロー

　有形固定資産の取得による支出 △ △ △
　投資有価証券の取得による支出 △ △ △
　貸　付　け　に　よ　る　支出 △ △ △
　貸 付 金 の 回 収 による収入
　そ           の          他   　　　―

   投資活動によるキャッシュ・フロー △ △ △

Ⅲ 財務活動によるキャッシュ・フロー

　短 期 借 入 金 の 純 増 減 額 △
　長 期 借 入 れ に よ る 収 入
　長 期 借 入 金の返済による支出 △ △ △
　配   当   金  の  支  払  額 △ △ △
　そ           の           他 △ △ △

   財務活動によるキャッシュ・フロー △ △ △

Ⅳ 現金及び現金同等物に係る換算差額

Ⅴ 現金及び現金同等物の増加額・減少額（△） △

Ⅵ 現金及び現金同等物期首残高

Ⅷ 現金及び現金同等物四半期末（期末）残高

（４） 部門別売上高
（単位：百万円未満切り捨て）

　前年同四半期 当四半期
（平成19年3月期 （平成20年3月期 増　減
　第3四半期 　第3四半期 （平成19年3月期）

百万円 百万円 百万円 百万円

前年同四半期

（平成19年3月期

　第3四半期）

金     額

43,024

2,797

32,070

29,311

348

891

376

30,928

509

1,141

140
1

524

534

　  　　―

164

2,961

（参考）前期

7
130

94
225

544
595

175
22

208
1,153

16
30

153
1,379

1
29

11

16
30

1,099

金     額

917

（参考）前期

30,443 40,849

金     額

当四半期

179

（平成20年3月期

　第3四半期）

257
127 150

9 94

303

1,608

352
14 19
20 19

2,025

36
29

552 1,138
219 1,315
15

380
1,564 2,034

14 19

72

19

50 438

546 358
1,011 1,675

20

6 62

3 15
11125

79 403
94

        ― 100

合　　　計

139 139

   △1,141

2,961 2,797

　 △　 14

402

そ の 他 部 門

事 業 部 門 の 名 称

卸 売 部 門

製 造 部 門

小 売 部 門

11

3,427

  　　　― 　  　　―

529 630

390

361

874

3,490

17

　 △　 13

   △1,131

641

360 599
100

        ―
200 100

492

－６－




